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中国龙进取信托计划 

中国龙进取资本市场集合资金信托计划是主要投资于证券市场为投资者谋求持续资本绝对收益的信托计划。本计划坚持价值

和成长并重的投资理念，通过自主研究与甄选外部研究成果，努力挖掘具备核心竞争力和持续盈利能力的行业领导者的“优势型公

司”，以及企业基本面改善但尚未反映在其价格中的“改善型公司”， 构建与宏观经济和产业链密切相关的有效投资组合。本计划依

靠自主深度研究的核心持有策略和基于主要市场波动的战术性交易策略，在保持流动性的基础上，采用相对集中的投资方法，为

投资者谋求信托利益的最大化。 

 

业绩表现 

                                                                                           （单位%） 

 累计单位净值 成立日期 1 个月 3 个月 今年以来 1 年 成立至今 

中国龙进取 4.8042 2004-06-15 -4.95 4.23 3.08 23.18 809.88 

上证综合指数   -6.36 -1.74 -1.44 0.55 126.55 

 

 

月度表现 

 1 月 2 月 3 月 4 月 5 月 6 月 7 月 8 月 9 月 10 月 11 月 12 月 回报 

2004 年      -1.26 -2.36 0.34 11.47 -7.78 -3.78 1.53 -2.85 

2005 年 -0.25 8.75 -4.58 2.57 -17.64 -1.52 1.25 7.94 6.43 0.05 -1.79 2.79 1.15 

2006 年 3.21 7.79 4.33 10.81 5.89 2.07 -5.69 -0.98 6.74 3.51 12.27 8.97 75.49 

2007 年 22.99 15.23 11.38 14.62 6.59 -2.67 13.30 4.02 7.16 -3.06 -11.22 16.91 138.54 

2008 年 -3.09 5.37 -15.95 -0.06 -3.03 -14.25 4.72 -5.09 -5.40 -6.51 1.18 3.47 -34.35 

2009 年 1.28 9.55 4.23 -2.27 -0.31 4.08 5.16 -3.70 4.91 3.14 6.06 3.19 40.64 

2010 年 2.38 2.28 1.03 -0.62 -1.11 -1.72 8.48 0.80 1.70 0.29 -0.42 -2.26 10.91 

2011 年 -4.41 3.67 -2.54 -1.02 -2.46 -0.99 2.51 -0.38 -8.87 4.97 -0.51 -3.08 -13.04 

2012 年 -2.49 3.63 -4.07 3.28 1.98 -1.43 -1.18 -4.61 2.03 0.14 -2.04 14.69 8.90 

2013 年 4.46 3.82 -6.23 -0.69 4.19 -10.04 5.17 3.66 4.63 1.44 3.61 1.29 14.96 

2014 年 -7.79 2.46 -1.97 0.54 1.20 -0.51 5.88 5.40 5.21 -0.39 6.31 11.90 30.44 

2015 年 1.01 3.63 14.42 12.56 7.15 -0.22 -16.00 -2.76 -1.58 3.96 -0.41 3.27 23.88 

2016 年 -11.97 -0.70 4.08 1.63 0.76 -0.36 4.35 0.98 -0.74 0.10 2.04 -3.91 -4.70 

2017 年 2.58 1.97 1.80 -0.20 1.75 4.01 0.44 1.18 2.05 3.22 2.67 1.11 24.99 

2018 年 8.46 -4.95           3.08 

注*净值增长率数据未经托管银行核算，会有误差存在。**累计单位净值包含了年度分红和业绩报酬 

 

风险统计 

 

  月度 季度 年化 

复合收益率 1.46% 4.37% 17.48% 

标准差 6.00% 10.39% 20.79% 

夏普比率 0.23 0.40 0.81 

索提诺比率 0.39 0.68 1.36 

 

 

前五行业 

 
仓位 

非日常生活消费品 16.24% 

金融 15.12% 

原材料 10.80% 

日常消费品 9.62% 

工业 5.88% 

 

 

月度贡献 

 
贡献 

公用事业 0.06% 

工业 0.03% 

可转换债券 -0.08% 

能源 -0.29% 

日常消费品 -0.51% 
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经济和市场回顾 

本月市场下跌为主，上证综指月度跌幅为 6.36%，深综指月度跌幅为 3.52%，各主要指数中，创业板指表现最好，月度涨幅

为 1.07%，上证 50 月度跌幅为 7.64%，为主要指数中表现最弱。从最新公布的 2 月份 PMI 来看，官方制造业 PMI 为 50.3，低

于市场预期，在剔除季节因素后生产与新订单指数走弱，其中中小企业制造业 PMI 回落幅度较大；此外，各省出台的的政府工作

报告中也大多下调了 GDP 增速的目标，都增加了扶贫、环保、民生等目标。同时，在金融监管方面，严监管态势继续，保监会

托管安邦，个人住房贷款利率上行，银行负债端压力仍存等，偏弱的经济开局以及金融严监管构成本月市场基本面的主基调。 

三中全会以及两会的召开为近期的市场关注重点，证监会建议股票发行注册制授权决定期限延长至 2020 年，国家机构改革

方案箭在弦上，政策的长远影响预计在 3 月份都将成为各方关注的焦点。富士康工业互联网公司特批上市，同时可能实施的 4 个

行业公司发行的绿色通道，带来近期市场对于工业互联网热点的追捧。但是，真正创造价值的有竞争力的企业是在市场中打拼出

来的，中国资本市场的市场化之路仍然任重而道远。 

 

投资回顾和展望 

本月末中国龙进取信托计划单位净值为 2.5637 元，累计单位净值为 4.8042 元，月度净值增长率为-4.95%，同期上证综指增

长率-6.36%，月末持仓比例为 67.86%(不含货币市场基金等)。 

春节期间的商品消费数据、电影票房、旅游数据很好的表明了当前消费由有形商品转向精神文化消费的升级趋势，春节全国

消费增速10.2%，同比下滑1.2个百分点，该数据自2011年之后基本都处于下降通道。中西部地区、三四线城市的增速高于全国平

均水平，互联网加快了发达城市消费理念的下沉和传导，也加速了很多品牌和品类在低线级城市的渗透，未来几年消费升级的增

量蛋糕中三四线城市的占比会更大；在旅游和电影票房数据上，前者从出境游、免税店等样本采集来看，市场处于持续扩张中；

电影票房上，春节假期实现综合票房约55亿元左右，同比增长超过60%，实现观影人次约1.4亿次，同比增长55%，平均票价为

39.70元，同比增长5%，其中最受益的仍是院线渠道。结合来看，未来基层市场的消费快速城市化以及体验式文化消费的趋势将

成为我们选择时的重要考虑方向；另外一个层面，中国的工程师红利带来的制造业升级的优势竞争企业也是我们研究的重点对象。

我们的投资重点仍主要着眼于选股，以期为投资人创造良好的回报。 

 

 

特别事项说明 

根据《关于全面推开营业税改征增值税试点的通知》（财税[2016]36 号）、《关于明确金融、房地产开发、教育辅助服务等增值

税政策的通知》（财税[2016]140 号）、《关于资管产品增值税政策有关问题的补充通知》（财税[2017]2 号）、《关于资管产品

增值税有关问题的通知》（财税[2017]56 号）、《关于租入固定资产进项税额抵扣等增值税政策的通知》（财税[2017]90 号）中

的规定，自 2018 年 1 月 1 日起，本产品在运营过程中发生的增值税应税行为将可能按照规定的征收率缴纳增值税及附加税费，

并从产品资产中扣缴，导致产品税费支出增加、净值或实际收益降低，从而影响产品的收益水平。具体执行请参考管理人公告。 

 

 

关于中国龙进取

受托人：云南国际信托有限公司 

保管人：招商银行股份有限公司 

投资顾问：上海泓睿投资合伙企业（有限合伙） 

最低认购额：人民币 100 万元 

申赎频率：  月度（持有半年以上） 

赎回费率：  0.5～1 年，3% 

≥1 年，0 

认购/申购费率： 1% 

管理费：        1% 

保管费：        0.2% 

业绩报酬费率：  正收益的 20%（新高法） 

业绩报酬计提时间：每笔份额每满一年、赎回日、终止日 

业绩报酬计提方法：自分红、赎回、清算资金中扣减   

注：本产品上述费率信息以产品合同规定为准 

 

  2018 年 02 月 28 日
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声明： 

·上述信息属实，但并未全部包含潜在投资人评估本产品或进行投资比较的全部信息。历史业绩并不代表未来，投资包含风险。

本文不构成向任何人发出认购本产品的建议或邀请，申请购买本产品仅以合同文件为基础。  

·上述信息不构成对所涉证券的买卖建议，任何机构或个人据此所做出的任何投资决策与受托人无关。  

·本文仅向特定客户披露，未经书面许可，任何机构或个人均不得以任何形式复制、传播或发布。 

 

如有任何疑问，请咨询我们。 

 

 


