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中国龙精选（二） 

中国龙精选（二）资本市场集合资金信托计划是主要投资于证券市场为投资者谋求持续资本绝对收益的信托计划。本计划遵

循价值投资和长期投资理念，通过从经济增长的长期规律和全球视野出发，选择具有长期竞争力的高成长性企业，构建与宏观经

济和产业链密切相关的有效投资组合。本计划依靠自主深度研究的核心持有策略，精选个股、分散投资，为投资者谋求信托利益

的最大化。 

 

业绩表现 

                                                                                           （单位%） 

 累计单位净值 成立日期 1 个月 3 个月 今年以来 1 年 成立至今 

中国龙精选（二） 2.9234 2008-08-08 0.93 -0.49 0.93 18.77 225.25 

上证综合指数   5.25 2.58 5.25 10.18 27.62 

 

月度表现 

 1 月 2 月 3 月 4 月 5 月 6 月 7 月 8 月 9 月 10 月 11 月 12 月 回报 

2008 年        0.00 -1.87 0.79 0.36 0.61 -0.14 

2009 年 1.24 2.47 0.20 0.72 -1.31 4.96 3.93 -8.13 2.53 1.91 7.71 -0.25 16.24 

2010 年 1.70 3.55 -4.00 -0.81 0.56 -3.28 8.10 -1.12 3.03 1.13 2.76 10.02 22.81 

2011 年 -0.08 2.21 -6.20 1.00 0.73 -1.38 3.43 -4.15 -10.20 6.72 5.45 1.72 -2.06 

2012 年 -5.77 5.07 0.09 -0.27 1.30 1.71 -2.95 -0.72 2.69 1.75 1.65 15.02 19.84 

2013 年 3.13 1.00 -9.52 -3.30 6.98 -14.59 6.35 4.11 2.38 9.89 4.54 -7.17 0.65 

2014 年 -9.07 -1.65 -0.62 -2.11 1.91 -0.60 8.93 0.20 3.20 4.29 6.37 13.84 25.34 

2015 年 11.17 0.01 3.94 13.49 -1.09 5.16 -7.69 -0.62 -1.24 3.09 -0.58 3.88 31.59 

2016 年 -13.64 -0.96 4.91 -0.66 1.23 -0.34 6.01 4.12 -2.32 1.10 3.18 -3.23 -2.12 

2017 年 0.72 1.15 2.24 -0.01 3.35 7.08 0.70 0.96 1.74 0.85 -0.84 -0.57 18.52 

2018 年 0.93            0.93 

注*净值增长率数据未经托管银行核算，会有误差存在。**累计单位净值包含了年度分红和业绩报酬 

 

风险统计 

 

  月度 季度 年化 

复合收益率 1.10% 3.31% 13.24% 

标准差 4.87% 8.44% 16.87% 

夏普比率 0.21 0.37 0.73 

索提诺比率 0.34 0.58 1.17 

 

前五行业 

 
仓位 

金融 23.84% 

非日常生活消费品 13.12% 

公用事业 12.77% 

日常消费品 9.21% 

房地产 7.54% 

 

月度贡献 

 
贡献 

房地产 1.32% 

金融 0.85% 

可转换债券 0.01% 

开放式基金 0.00% 

原材料 -0.06% 

 

经济和市场回顾 

国内经济方面：1 月制造业 PMI 为 51.3%，环比回落 0.3 个百分点，主要特点：一是部分行业进入生产淡季，供需两端稳中

趋缓。二是受春节假日临近等因素影响，消费品制造业增长加快。三是主要原材料购进价格和出厂价格涨幅再现回落。主要原材

料购进价格指数和出厂价格指数为 59.7%和 51.8%，分别比上月回落 2.5 和 2.6 个百分点，并明显低于去年同期，企业运营成本

上涨压力有所缓解。四是进出口有所放缓。受与圣诞、新年相关的国外市场需求提前释放等因素影响，本月出口有所回调。1 月

非制造业 PMI 为 55.3%，高于上月和去年同期 0.3 和 0.7 个百分点，延续稳中有升的良好发展态势。其中服务业扩张步伐加快。

在传统假日和消费升级等因素的带动下，生活性服务业商务活动指数升至 57.8%，比上月上升 3.9 个百分点。从行业大类看，零
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售、航空运输、电信广播电视和卫星传输服务、互联网软件信息技术服务、银行、保险、租赁及商务服务等行业商务活动指数位

于 55.0%以上的较高景气区间，经营活动较为活跃。住宿、餐饮、房地产、居民服务及修理等行业商务活动指数位于收缩区间。 

12 月 CPI 环比上涨 0.3%，同比上涨 1.8%，PPI 同比上涨 4.9%，CPI 和 PPI 数据保持温和。2017 年社融规模增量累计为

19.44 万亿，比去年多 1.63 万亿，存量 174.64 万亿，同比增长 12%。12 月末 M2 余额为 167.68 万亿，同比增长 8.2%，2017

年贷款增量 13.53 万亿，同比多增 0.87 万亿。社融、M2 和贷款数据持续下降，货币收缩，金融去杠杆持续。2017 年进出口总

值 27.79 万亿，同比增长 14.2%，其中出口增长 10.8%，进口增长 18.7%，进出口保持持续增长。 

汇率方面：1 月人民币对美元加权平均汇率为 6.4358，较去年 12 月 6.5980 继续小幅升值，特别是月底人民币对美元汇率突

破 6.3。 

海外方面：美国与中国贸易摩擦有所增加，苹果业绩增长出现下滑，美国股市高位震荡。 

国内股票市场：经济维持温和增长，CPI 有所上涨、PPI 有所回落，社融、M2 和贷款数据持续下降，货币收缩，金融去杠杆

持续。政策上，证监会叫停券商资管和私募基金投资委托贷款资产和信贷资产，公布股票质押新规，加强规范券商业务，防范券

商经营风险。二线地方政府纷纷放开对人才购房限制，房地板块开始活跃。上市公司方面，乐视网复牌，海航系上市公司集体停

牌。部分上市公司业绩预告，其中乐视网亏损 116 亿，盐湖亏 40 亿，石化油服亏 107 亿元等等。截至 1 月底，预增超过 80%的

行业主要有钢铁、建筑、有色、房地产、交运等，而公用事业、农林牧渔、休闲服务、计算机、传媒、医药、通信等行业出现负

增长，展现了在供给侧改革的影响下各行业利润重新分配的结果。本月市场先升后跌，沪深 300 上涨 6.08%，上证 50 上涨 8.96%，

中小板下跌 1.78%，创业板下跌 1.00%，行情持续呈现冰火分化。 

 

 

投资回顾和展望 

本月末中国龙精选（二）信托计划单位净值为 2.7134 元，累计单位净值为 2.9234 元，月度净值增长率为 0.93%，同期上证

综指增长率 5.25%，月末持仓比例为 72.93%(不含货币市场基金)。 

2018年1月陆续出台了2017年各类经济数据和上市公司业绩预告数据，从公布的数据来看，企业利润向上游和国企集中的趋

势比较明显，中国整体经济2017年-2018年增长保持6-7%的增速，但结构化发展趋势越发明显，上游行业收入和利润向大企业集

中，中下游行业由于需求增速一般而利润受到挤压，因此经济整体上呈现大型资源类国企经营效益改善非常明显，同时也带动整

体银行贷款坏账率下降，但中小企业成本由于环保、原材料、人力、资金、房地产成本的快速上升而经营较为困难，从目前发展

趋势看2018年仍将维持上述结构化趋势。政府今后三年工作重点围绕金融风险、环保、扶贫三方面，因此供给侧改革以及金融去

杠杆对于企业成本上升的持续影响如何化解，是2018年投资需要重点关注的政策变化，同时美国继续加息及海外股市的波动增加

也将造成A股市场的波动。从市场资金面上来看，A股市场机构化投资主导趋势越来越明显，机构扎堆蓝筹，而散户缺乏赚钱效益

参与度日趋降低，导致大多数股票缺乏流动性，也成为了金融去杠杆的风险点之一。整体而言，我们认为2018年股市波动将显著

加大，蓝筹业绩在金融去杠杆和各项成本大幅上升的背景下能否保持持续增长是18年指数增长的主要影响因素，而金融去杠杆是

指数波动的主要影响因素。我们在投资上部分转向防御性行业，在关注消费升级、先进制造、科技创新、美好生活、环保以及低

估个股的同时，增加医药行业和公用事业行业的关注。 

 

 

特别事项说明 

根据《关于全面推开营业税改征增值税试点的通知》（财税[2016]36 号）、《关于明确金融、房地产开发、教育辅助服务等增值

税政策的通知》（财税[2016]140 号）、《关于资管产品增值税政策有关问题的补充通知》（财税[2017]2 号）、《关于资管产品

增值税有关问题的通知》（财税[2017]56 号）、《关于租入固定资产进项税额抵扣等增值税政策的通知》（财税[2017]90 号）中

的规定，自 2018 年 1 月 1 日起，本产品在运营过程中发生的增值税应税行为将可能按照规定的征收率缴纳增值税及附加税费，

并从产品资产中扣缴，导致产品税费支出增加、净值或实际收益降低，从而影响产品的收益水平。具体执行请参考管理人公告。 
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关于中国龙精选（二）

受托人：云南国际信托有限公司 

保管人：中国建设银行股份有限公司上海市分行 

投资顾问：上海泓睿投资合伙企业（有限合伙） 

最低认购额：人民币 100 万元 

申赎频率：  月度（持有半年以上） 

赎回费率：  0.5～1 年，3% 

≥1 年，0 

认购/申购费率： 1% 

管理费：        1.5% 

保管费：        0.2% 

业绩报酬费率：  正收益的 20%（新高法） 

业绩报酬计提时间：每笔份额每满一年、赎回日、终止日 

业绩报酬计提方法：自分红、赎回、清算资金中扣减   

 

注：本产品上述费率信息以产品合同规定为准 

 

  2018 年 01 月 31 日 

 

 

 

声明： 

·上述信息属实，但并未全部包含潜在投资人评估本产品或进行投资比较的全部信息。历史业绩并不代表未来，投资包含风险。

本文不构成向任何人发出认购本产品的建议或邀请，申请购买本产品仅以合同文件为基础。  

·上述信息不构成对所涉证券的买卖建议，任何机构或个人据此所做出的任何投资决策与受托人无关。  

·本文仅向特定客户披露，未经书面许可，任何机构或个人均不得以任何形式复制、传播或发布。 

 

如有任何疑问，请咨询我们。 

 


